
综

合

晨

报

重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于
公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文
中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
有关分析师承诺，见本报告最后部分。并请阅读报告最后一页的免责声明。

日度报告——综合晨报

美国商业原油库存大幅下降，巴西大豆收获约

七成
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股指期货

湖南省住建厅：暂停与渤海银行关于商品房预售资金监管合作

近期阿里巴巴宣布将旗下业务分拆重组为六大业务集团，实行
独立经营和融资上市。市场认为该分拆模式为平台型科技公司
提供了样本，民营平台经济的监管不确定性将有所消减。

贵金属

美国 2 月成屋签约销售指数环比升 0.8%

金价震荡收跌，美股反弹市场避险交易逐渐消退，同时由于市
场和美联储在年内是否降息的问题上有预期差，短端利率有所
回升。美国 2月成屋签约好于市场预期连续两个月反弹。

能源化工

美国商业原油库存大幅下降

油价小幅下跌。EIA 原油库存大幅下降，汽油库存下降，柴油库
存略有上升。

农产品

巴西大豆收获进度为 70.89%

巴西大豆收获约七成，截至 3月 24 日共出口大豆近千万吨。国
内价格急跌后豆粕连续三个交易日成交转好，期现货价格均反
弹，近期有传言 4月大豆到港可能延迟，保持关注。
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1、 金融要闻及点评

1.1、股指期货（沪深 300/中证 500/中证 1000）

湖南省住建厅：暂停与渤海银行关于商品房预售资金监管合作 (来源：wind)

湖南省住建厅发布《关于渤海银行股份有限公司擅自拨付商品房预售资金的通报》，要求
从即日起，各市州、县（市、区）商品房预售资金监管机构暂停与渤海银行股份有限公司
及其所辖基层经营单位的商品房预售资金监管合作。

央企集中签约仪式举行 (来源：wind)

国务院国资委举行中央企业集中签约仪式，11 组专业化整合项目集中签约。签约项目既涉
及清洁发电、矿产资源等重要关键领域，也涉及生态环保、医疗康养等与民生紧密联系产
业，既有央企间的资源整合，也有央地间的协同发展，具有很强的代表性和示范性。

央行：发展碳减排支持工具与转型金融 (来源：wind)

央行领导人等出席博鳌亚洲论坛 2023 年年会“碳中和：困局与破局”分论坛。相关方面表
示：1、金融业应该建设好、运用好碳市场，助力完成好与减排相关的相应工作。2、人民
银行推出的碳减排支持工具主要包括两类：一是对清洁能源、节能环保、碳减排的技术进
行支持，二是对煤炭的清洁利用进行支持。这两项工具自 2021 年 11 月推出，在投入使用
之后的第一个完整年度，已累计使用3000多亿元，商业银行运用这些再贷款发放了超过6000
亿元的贷款。3、发展转型金融具有非常现实的意义。接下来，要逐步实现强制、全面、定
量的环境信息披露，大型金融机构要走在前列，做好自身碳核算和环境信息披露。

点评：近期阿里巴巴宣布将旗下业务分拆重组为六大业务集团，分别设立董事会，实行独
立经营，未来具备相应条件的业务集团和公司，都有可能进行独立融资和上市。市场认为
该分拆模式对于其他平台型科技公司提供了样本，民营平台经济的监管不确定性将有所消
减。因而带动相关科技板块的风险偏好提升。

投资建议：股指短期波动或加大，中期仍看多。

2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

美国 2 月成屋签约销售指数环比升 0.8% (来源：wind)

美国 2 月成屋签约销售指数环比升 0.8%，预期降 2.3%，前值升 8.1%。

黄金ETF 持有量增加 (来源：wind)

全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日增加 1.74 吨，当前持仓量为 929.47 吨。
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美联储巴尔：我们在监管方面本可以做得更好 (来源：wind)

美联储巴尔：我们在监管方面本可以做得更好；很难知道美联储是否有工具来防止硅谷银
行的崩溃；美联储存在重大监管失误。

点评：金价震荡收跌，美股反弹市场避险交易逐渐消退，同时由于市场和美联储在年内是
否降息的问题上有预期差，短端利率有所回升。日内公布的美国 2 月成屋签约好于市场预
期，连续两个月反弹，成屋销售在年初也将回暖，但持续性预计较弱，虽然房价有所降温，
但贷款利率仍维持在 6.5%左右的绝对高位，且在短期不会降息的背景下，利率成本依旧是
太高而继续打压需求。基本面还需要等待更多经济数据，短期市场步入盘整阶段。

投资建议：金价短期偏弱震荡。

2.2、能源化工（原油）

法国释放战略石油储备应对罢工事件 (来源：Bloomberg)

据一位知情人士透露，由于法国炼油厂和港口工人继续罢工，法国战略库存已释放逾 1000
万桶石油，其中大部分是成品油。

俄罗斯 Rosneft 与印度石油公司签署长期协议 (来源：Bloomberg)

俄罗斯石油公司 Rosneft：与印度石油公司签署长期协议，大幅增加对印度的石油供应和多
样化等级。俄罗斯石油公司 Rosneft：双方还讨论了使用本国货币进行支付的可能性。

美国商业原油库存大幅下降 (来源：EIA)

美国至 3月 24 日当周 EIA 原油库存 -748.9 万桶，预期 9.2 万桶，前值 111.7 万桶。美国至 3
月 24 日当周 EIA 汽油库存 -290.4 万桶，预期-161.7 万桶，前值-639.9 万桶。美国至 3月 24
日当周 EIA 精炼油库存 28.1 万桶，预期-145.5 万桶，前值-331.3 万桶。美国至 3 月 24 日当
周 EIA 精炼厂设备利用率 90.3%，预期 89.2%，前值 88.6%。

点评：油价小幅下跌。EIA 原油库存大幅下降，汽油库存下降，柴油库存略有上升，炼厂
开工率回升。国内石油产品供应四周均值继续低于去年同期水平，特别是馏分油为近几年
同期最低水平，受经济下行压力影响较大。今年以来，欧美汽油消费表现为季节性，柴油
消费表现相对疲弱。

投资建议：油价持续上涨驱动较弱。

2.3、能源化工（PTA）

中国聚酯产能利用率日数据统计（20230329） (来源：隆众资讯)

今日（20230329）国内聚酯行业产能利用率为 86.63%，较昨日+0.11%，国内聚酯产能基数
为 7286 万吨/年。

华东 PX装置快讯 (来源：华瑞信息)
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据悉华东一条 160 万吨 PX装置因故，目前初步预计开车时间可能在 4月中旬左右，后期情
况待进一步跟进。

仪征化纤 PTA装置快讯 (来源：隆众资讯)

隆众资讯 3月 29 日报道：仪征化纤总产能 100 万吨/年，1#35 万吨装置正常运转，2#65 万
吨装置早间停车，预计检修 7天附近。

点评：由于 PX 及 PTA 都保持较低负荷的低开工率，新装置投产比市场预期较晚，PX 及
PTA 现货市场近月均表现偏紧，而聚酯端虽然利润亏损但库存压力不大，潜在负反馈或延
迟，因此基本面上保持利多。盘面上看，05 合约持仓量大于往年同期，近日保持增仓上涨
态势，整体价格依然以偏强看待。

投资建议：05 合约整体价格依然以偏强看待。考虑到盘面资金博弈风险，谨慎投资者多单
可逐步止盈，多单继续持有者需关注下游潜在负反馈及盘面流动性风险。

2.4、能源化工（天然橡胶）

增资 5 千万，橡胶企业新项目招标 (来源：轮胎世界网)

近日，海南天然橡胶产业集团股份有限公司，发布增资公告。该企业拟对控股子公司海垦
物流，增资 7971 万元。海垦物流拟以其中 5006 万元，增资其控股子公司青岛飞橡。这笔资
金，用于推进青岛飞橡仓储项目建设工作。资料显示，青岛飞橡仓储项目，位于青岛前湾
保税港区。

重点轮胎项目，集中开工 (来源：轮胎世界网)

近日，浙江省杭州市富阳区，举行 2023 年重大项目集中开工活动。此次共有 32 个项目开
工，总投资 337.8 亿元。轮胎世界网获悉，这其中，包括“杭州中策清泉全钢子午线载重轮
胎项目”。该项目计划投资 20 亿元，总用地 97.23 亩，建筑面积为 77800 平方米。建设工
期，为 2023 年 6 月-2026 年 6 月。

104 亿工厂启动在即，或影响中国轮胎 (来源：轮胎世界网)

据外媒近日报道，沙特阿拉伯第一家轮胎厂，即将开工建设。新工厂选址，定在沙特主要
工业基地之一的延布市。据悉，该工厂计划投资额，达 14 亿欧元（约合人民币 104 亿元）。
其设计年产能，为 1500 万条轿车胎和卡车轮胎。项目将在 2023 年第四季度启动，最晚不超
过明年第一季度。具体开工时间，大约在 2024 年年中。轮胎世界网了解到，该项目的筹建
方，为黑箭轮胎公司（Saudi Blatco）。

点评：目前橡胶自身基本面驱动不强，交易权重中宏观因素大于基本面因素。在没有宏观
重大利空事件发生的情况下，叠加二季度季节性低产背景，短期橡胶下方空间预计有限。
当前市场交易重心仍在于需求端，外需受经济衰退和汽车半导体短缺影响，预计会继续承
压。目前内需修复空间和弹性大于外需，节前市场基于国内防疫政策放松后内需复苏的逻
辑，出现一波反弹行情，但节后市场从交易预期开始转向交易现实，由于需求修复需要时
间，节后至今需求端呈现弱复苏态势，胶价因此持续承压运行。此外，后续可能到来的新
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一轮疫情冲击也会对需求修复进度构成拖累。

投资建议：虽然需求边际复苏的大方向是确定的，但由于需求修复需要时间，叠加可能存
在的疫情新一轮冲击，短期 RU2305 合约或在【11500,13000】元/吨区间震荡。

2.5、农产品（豆粕）

全国油厂豆粕成交继续放量 (来源：钢联)

昨日沿海主流油厂豆粕报价上调 20-40 元/吨，其中天津报价 3780 元/吨涨 30 元/吨，山东
报价 3770 元/吨涨 30 元/吨，江苏报价 3770 元/吨涨 40 元/吨，广东报价 3760 元/吨涨 20
元/吨。 全国主要油厂豆粕成交 27.07 万吨，其中现货成交 11.57 万吨，远月基差成交 15.5
万吨。昨日全国 123 家油厂开机率上调至 45.37%。

3月 1 至 24 日期间巴西出口近 1000 万吨大豆 (来源：钢联)

巴西外贸秘书(SECEX)的数据显示，截至 3月 24 日，3 月份巴西大豆出口量达到 998.7 万吨，
日均出口大豆 554,800 吨，低于前三周的日均出口量 563,600 吨，略微高于上年同期的 554,100
吨。

巴西大豆收获进度为 70.89% (来源：钢联)

巴西咨询机构家园农商公司(PAN)称，截至 3月 23 日，巴西大豆收获进度为 70.89%，高于
一周前的 63.1%，落后于去年同期的 77.09%。该公司在 3月 14 日发布的调查显示，尽管播
种面积上调，巴西 2022/2023 年度大豆产量预计为 1.4896 亿吨，基本和上月预期持平。如
果预测得到证实，仍然比 2022 年提高 18.6%。报告称，南里奥格兰德州的大豆遭遇旱灾，
是大豆产量低于 1.5 亿吨的关键。PNA 估计大豆播种面积为 4365 万公顷，高于上月估计的
4319 万公顷。

点评：巴西大豆收获约七成，截至 3 月 24 日共出口大豆 998.7 万吨。国内方面，价格急跌
后豆粕连续三个交易日成交转好，期现货价格均有所反弹，近期有传言 4月大豆到港可能
延迟，保持关注。

投资建议：美豆急跌后反弹，豆粕跟随但仍弱于外盘。关注 3月 31 日重要的USDA 种植意
向报告。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询、

资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易

中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公

司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大数

据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际化、集

团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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