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美联储高官再发鹰声，

专项债额度或与去年持平

[Table_Rank]报告日期： 2022-01-12

外汇期货

美联储高官再发鹰声：又一今年票委支持 3月加息

美联储主席鲍威尔的讲话相较于此前稍显鸽派，虽然鲍威尔强
调进一步加息来抑制通胀，但是表态联储认为供给侧短缺将以
非常快的速度缓解，因此市场风险偏好回升，美元走弱。

股指期货

国办印发《关于做好跨周期调节进一步稳外贸的意见》

国办政策为稳外贸保驾护航，宏观经济下行压力有支撑；新能
源车零售渗透率达到 14.8%，后市观望边际销量增速和绝对量方
面的渗透率占比。股指层面，维持震荡偏多看法。

国债期货

彭博：2022 年专项债限额与 2021 年持平

彭博称 2022 年的专项债限额仍将是 3.65 万亿，市场认为财政政
策空间未有明显扩大，稳信用节奏仍偏慢，因此午后期债快速
上涨。近期处于政策观察期，多空交织，期债震荡

有色金属

北海顺应镍钴电池原材料加工项目于正式开工

低库存预期因新能源预期而放大，短期对镍价形成较强支撑，
叠加宏观利空情绪逐步被消化，短期镍价存在惯性上涨可能，
当上涨空间或受抑制与中期基本面预期。

能源化工

利比亚原油产量回升

油价维持上涨的趋势，市场风险偏好回升对油价构成支撑。短
期供应干扰正逐步得到缓解。

农产品

出栏量大幅提高，养猪四巨头扩产明显

下行区间内规模养殖场面对低迷猪价表现更为坚挺，不利于过
剩产能出清。
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1、 金融要闻及点评

1.1、外汇期货（美元指数）

美联储高官再发鹰声：又一今年票委支持 3月加息 (来源：Bloomberg)

在上周公布 12 月会议纪要释放可能提前加息及缩减资产负债表（缩表）的信号后，美联储
高官也相继在言论中展现明显鹰派的货币政策倾向。美东时间 1月 11 日周二，共有三名拥
有今年美联储货币政策会 FOMC 会议投票权的联储高官讲话。率先发声的克利夫兰联储主
席梅斯特（Loretta Mester）表示，为应对供应紧张的劳动力市场以及持续高企的和更为普遍
的高通胀，今年美联储可能需要至少将加息三次，并且开始缩表。

美国因感染新冠病毒住院治疗人数达到历史最高水平 (来源：Bloomberg)

据美国有线电视新闻网（CNN）报道，根据美国卫生与公众服务部（HHS）当地时间 1月
11 日发布的数据，美国目前有 145982 人因感染新冠病毒住院治疗，人数已超过 2021 年 1
月 14 日约 142000 人住院的峰值，达到历史最高水平。数据显示，全美新冠住院病例数在近
期迅速增加，大约是两周前的两倍，有近 24000 张重症监护病床正用于收治新冠肺炎患者。

鲍威尔：如果需要更进一步加息来降温通胀 美联储会这样做 (来源：Bloomberg)

美联储主席鲍威尔周二在连任提名听证会上表示，如果美联储看到通胀持续的时间比预期
的要长，那么将不得不随着时间的推移进一步提高利率。美国参议院银行委员会就提名鲍
威尔连任美联储主席举行听证会，针对美联储几十年来最为剧烈的政策紧缩急转弯，鲍威
尔受到了参议院的拷问。鲍威尔在听证会上称，“如果我们看到通胀在高位持续时间比预
期要长，如果必须在更长时期内更多次加息，我们将这样做，会使用工具来令通胀重回目
标。”

点评：美联储主席鲍威尔的讲话相较于此前稍显鸽派，虽然鲍威尔强调进一步加息来抑制
通胀，但是鲍威尔表态联储认为供给侧短缺将以非常快的速度缓解，因此市场风险偏好回
升，美元走弱。市场对于鲍威尔的表态非常关注，因为此前多为联储官员支持 3 月加息，
鲍威尔的表态依旧是加息对抗通胀，缩表速度加快，但是认为供给侧短缺的状况将以非常
快的速度缓解。这就是对于高通胀的担忧降低的表态，因此这可能意味着最终的加息和缩
表的节奏将不同。市场风险偏好明显回升，美元指数走弱。

投资建议：美元指数走弱。

1.2、股指期货（沪深 300/中证 500）

乘联会：去年新能源乘用车销量 299 万辆，今年料 550 万 (来源：wind)

据乘联会数据，中国市场乘用车 2021 年全年零售 2014.6 万辆，较 2020 年的 1928.8 万辆增
加 85.8 万辆，同比（较上年同期）增 4.4%；新能源车全年零售 298.9 万辆，较 2020 年的 110.9
万辆增加 188 万辆，同比增 169.1%。
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国办印发《关于做好跨周期调节进一步稳外贸的意见》 (来源：中国政府网)

国务院办公厅印发《关于做好跨周期调节进一步稳外贸的意见》。提出要进一步发挥海外
仓带动作用。积极利用服务贸易创新发展引导基金等，按照政策引导、市场运作的方式，
促进海外仓高质量发展。鼓励具备跨境金融服务能力的金融机构在依法合规、风险可控前
提下，加大对传统外贸企业、跨境电商和物流企业等建设和使用海外仓的金融支持。

住建部：将加大政策支持力度，扩大保障性租赁住房供给 (来源：wind)

加大金融、土地、公共服务等政策支持力度，扩大保障性租赁住房供给。“十四五”期间，
40 个重点城市初步计划新增 650 万套（间），预计可帮助 1300 万新市民、青年人等缓解住
房困难。同时，继续做好公租房保障，因地制宜发展共有产权住房，稳步推进棚户区改造.

点评：国办出台 15 条政策措施，做好稳外贸的跨周期调节，为一季度经济保驾护航，稳定
宏观经济大盘；缺“芯”的 2021 年，新能源汽车全年零售渗透率达到 14.8%，超过 2020 年
的 5.8%，提升较大，显示新的乘用车使用场景正在快速展开。对待后市，继续观望新能源
车的边际销量增速和绝对量方面的渗透率占比。

投资建议：股指震荡偏多

1.3、国债期货（10年期国债）

央行开展 100 亿元 7 天期逆回购，中标利率 2.2% (来源：中国人民银行)

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，1月 11 日以利率招标方式开展了 100 亿元
7天期逆回购操作，中标利率 2.20%。今日 100 亿元逆回购到期。

彭博：2022 年专项债限额与 2021 年持平 (来源：彭博)

知情人士称，中国计划将 2022 年地方政府新增专项债额度设在与上年同一水平。2021 年该
额度为 3.65 万亿元。

知情人士因未被授权对外发表评论要求匿名。专项债新增额度依照惯例仍有待 3 月举行的
全国人民代表大会审议通过。财政部未立即回复彭博就此寻求置评的传真。

“十四五”期间，40 个重点城市计划新增 650 万套保障房 (来源：住建部)

住建部：“十四五”期间，40 个重点城市初步计划新增 650 万套（间），预计可帮助 1300
万新市民、青年人等缓解住房困难；同时，继续做好公租房保障，因地制宜发展共有产权
住房，稳步推进棚户区改造；另外，将基本完成 2000 年底前建成的、约 21.9 万个城镇老旧
小区的改造任务。

点评：彭博称 2022 年专项债限额与 2021 年持平。彭博称 2022 年的专项债限额仍将是 3.65
万亿，市场认为财政政策空间未有明显扩大，稳信用节奏仍将偏慢，因此午后期债快速上
涨。短期内期债仍将高位震荡。近期处于数据空窗期、政策观察期，宽货币与宽信用激烈
博弈。整体来看，宽货币预期走在宽信用预期之前，这是 2021 年末期债大涨的主因。但市
场预期也在逐渐变化：一方面，期债价格已经反映了降息预期，市场进一步交易降息的可
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能性降低。另一方面，稳信用政策在持续推出，稳信用情绪时有发酵，但从政策落地到企
业融资需求企稳回升将存在时滞，期债大幅下调的可能性较小。综合来看，短期内多空交
织，期债震荡。

投资建议：短期内多空交织，期债震荡。

2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

黄金ETF 持有量昨日微降 (来源：wind)

全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 0.87 吨，当前持仓量为 976.21 吨。

美国 12 月 NFIB 小型企业信心指数 98.9 (来源：wind)

美国 12 月 NFIB 小型企业信心指数 98.9，预期 98.7，前值 98.4。

鲍威尔：通胀高企说明经济不再需要高度宽松政策 (来源：美联储)

美联储主席鲍威尔：通胀高企说明经济不再需要高度宽松的政策；今年我们将采取更接近
正常化的政策；现在确实是我们退出紧急支持措施的时候了。我们还没有就削减资产负债
表做出任何决定；这次削减资产负债表将会“更早更快”；9万亿美元的资产负债表远远高
于所需水平。我们将在 3月底结束资产购买。

点评：黄金震荡上涨，市场风险偏好回升，美联储主席鲍威尔连任听证会的表态波澜不惊，
对于收紧货币政策没有进一步的鹰派信号释放，而对于 3 月底结束资产购买以及因通胀高
企而加息，市场已经有充分预期和定价。整体来看，鲍威尔对经济前景的判断并没有展现
出非常乐观，并且本轮经济周期通胀超预期，供给端和需求端的因素均有，对于供应链中
断带来的通胀压力，美联储实际能做的比较有限，加息抑制通胀的同时需求也会回落，也
就是会加剧经济下行压力，政策面临一定的窘境。关注即将公布的美国 12 月 CPI 数据。

投资建议：黄金震荡上行。

2.2、黑色金属（螺纹钢/热轧卷板）

乘联会：今年乘用车零售预期增长 5%、批发增长 10% (来源：乘联会)

1 月 11 日，乘联会秘书长崔东树表示，受市场回暖及经济向好因素影响，预期今年乘用车
零售市场将增长 5%；在经销商补库及出口刺激下，预计批发增长约 10%。“国内车市今年
整体依然将保持较好增长的水平。”

“十四五”重点城市计划新增 650 万套保障房 (来源：国务院新闻办公室)

1 月 11 日上午，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍《“十四五”公共服务规划》有
关情况，并答记者问。十四五”期间，40 个重点城市初步计划新增 650 万套（间），预计



综合晨报-日度报告 2022-01-12

6 期货研究报告

可帮助 1300 万新市民、青年人等缓解住房困难。同时，继续做好公租房保障，因地制宜发
展共有产权住房，稳步推进棚户区改造。“十四五”期间，将基本完成 2000 年底前建成的、
约 21.9 万个城镇老旧小区的改造任务。

2021 年挖掘机销售 342784 台，同比增长 4.63% (来源：中国工程机械工业协会)

据中国工程机械工业协会对 25 家挖掘机制造企业统计，2021 年 12 月销售各类挖掘机 24038
台，同比下降 23.8%；其中国内 15423 台，同比下降 43.5%；出口 8615 台，同比增长 105%。
2021 年 1-12 月，共销售挖掘机 342784 台，同比增长 4.63%；其中国内 274357 台，同比下降
6.32%；出口 68427 台，同比增长 97%。

点评：午后工业品整体出现上涨，钢价也大幅回升。从钢材自身基本面来看，高炉复产速
度相对较慢，电炉逐渐减产也使得春节前产量增加的幅度有限，预计今年累库的高点也会
明显低于往年。同时，春季基建发力的预期也使得市场心态比较乐观。不过，市场整体新
增利好因素并不明显，随着钢材期价逐渐趋向电炉成本，节后实际需求的验证情况也很值
得关注。若春季需求不及预期，节后价格也将面临风险。

投资建议：单边短期偏强，螺纹期价或接近电炉成本，不过单边操作尚需谨慎。中期仍偏
空盘面利润。

2.3、有色金属（镍）

北海顺应镍钴电池原材料加工项目于正式开工 (来源：上海金属网)

2022 年 1 月 10 日北海顺应镍钴电池原材料（MHP）加工项目于正式开工，该项目产能共计
3万金吨镍、3000 金吨钴，分两期建设。据了解一期产能计划为 1万金吨镍，3000 金吨钴，
计划 2022 年 12 月底完成建设投产，该项目使用全球首创的硝酸加压浸出工艺（NAPL）。

特斯拉在美国签署首个镍供应协议 (来源：上海金属网)

外电 1 月 11 日消息，特斯拉周一宣布已签署公司在美国的首份镍供应协议，选择 Talon 金
属公司在明尼苏达州的塔马拉克（Tamarack）矿山项目，因为特斯拉计划以更环保的方式
生产电动汽车电池金属。根据协议，特斯拉将在 6年内购买 7.5 万吨镍，还将从 Talon 购买
钴和铁矿石。

必和必拓投资坦桑尼亚镍项目 (来源：上海金属网)

外电 1 月 10 日消息，必和必拓将向 Kabanga Nickel 公司投资 9000 万美元，以加速镍项目的
开发。Kabanga Nickel 周一宣布，该矿商最初投资 4000 万美元，一旦获得批准和条件，将
转换为 Kabanga Nickel8.9%的股权。一旦投资和转换，第二批 5000 万美元将使必和必拓在
Kabanga Nickel 的股权增加到 17.8%。在满足附加条件后，必和必拓将获得对 Kabanga Nickel
进行进一步投资的权利。目前的项目开发时间表预计将在 2025 年首次投产。产量将增加到
4万吨镍、6000 吨铜和 3000 吨钴的最低年产量目标。

点评：市场短期对新能源关键材料预期偏多，叠加投机情绪短期升温，某种程度放大了低
库存预期带来的价格支撑。短期来看，似乎低库存趋势逆转仍需要更长的周期，但价格暴
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涨本身会自发对供给与需求产生阶段影响，因此，我们认为精炼镍显性库存继续去化的空
间已经非常小，除非出现恐慌性补库，现在看来可能性很低。这种背景下，任何宏观预期
及外部市场情绪的变化均会导致投机多头短期加速兑现收益，价格冲高之后，波动料将放
大，总体上看，我们认为现阶段追多性价比较低，短期建议观望为宜。

投资建议：低库存预期因新能源预期而放大，短期对镍价形成较强支撑，叠加宏观利空情
绪逐步被消化，短期镍价存在惯性上涨可能，但基于中期基本面预期及高价带来的现货出
货困难，价格高位波动料将加剧。周度策略建议多单逢高逐步止盈，新开仓建议等待观望
为主。

2.4、有色金属（铝）

陕西送变电承建的 1000 千伏南昌-长沙特高压工程投运 (来源：SMM)

2021 年 12 月 26 日，1000 千伏南昌-长沙特高压工程如期投运，创造了 10 个月建成投运的
特高压建设新纪录。在迎来冬季电力负荷高峰之际，在湘赣断面形成 2回特高压联网格局，
实现了江西、湖南电网互联，为区域经济发展和民生福祉发挥了重要效能。该工程设计因
地形条件复杂，进入本标段后由同塔双回转为两条单回路并行架设，全长 2回 25.067 千米，
新建铁塔 124 基。

广西百矿项目 2号机组并网成功 (来源：SMM)

2021 年 12 月 30 日，广西百矿德保电厂 2 号机组首次并网成功。该机组创造了自该电厂建
设以来“三个第一”的最佳业绩。一次点火成功，一次冲至 3000 转、一次并网成功，为后
续机组投入运行奠定了坚实基础。

上期所铝减少 7853 吨至 201253 吨 (来源：上期所)

上期所铝减少 7853 吨至 201253 吨。

点评：昨日铝价震荡偏强运行。期货价格不断上涨的过程中，现货价格跟涨同时升水走强，
LME 库存继续去化，全球铝锭供应偏紧。另外，商品市场情绪相对乐观，各个工业品板块
普涨对铝价也有所带动。不过下游目前已经陆续放假，因此价格短期上涨面临消费走弱的
压力。总体来看建议以观望为主。

投资建议：建议观望。

2.5、能源化工（原油）

EIA 下调 2022 年美国产量预期 (来源：EIA)

EIA 短期能源展望报告：预计 2022 年美国原油产量将为 1180 万桶/日，此前预期为 1185 万
桶/日。2022 年全球原油需求增速预期为 362 万桶/日，此前预计为 355 万桶/日。

利比亚原油产量回升 (来源：Bloomberg)

据知情人士透露，在民兵结束了对几个西部油田长达三周的封锁后，利比亚的石油产量已
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恢复到每天 100 万桶，这些油田包括该国最大的油田。

由于天气恶劣，Es Sider 的石油出口停止。

API 原油库存下降 (来源：API)

美国 1 月 7 日当周 API 原油库存 -107.7 万桶，前值 -643.2 万桶。

美国 1月 7 日当周 API 库欣原油库存 -365.9 万桶，前值 +226.8 万桶

美国 1月 7 日当周 API 汽油库存 +1086.0 万桶，前值 +706.1 万桶。

美国 1月 7 日当周 API 馏分油库存 +303.5 万桶，前值 +434.0 万桶。

点评：油价维持上涨的趋势，市场风险偏好回升对油价构成支撑。短期供应干扰正逐步得
到缓解，利比亚油田产量开始恢复，但恢复过程比较波折，哈萨克斯坦供应基本稳定。低
投资造成的增产瓶颈将在原油闲置产能释放的过程中进一步暴露，对中长期油价构成支撑。
OPEC+表现出对增产不及预期短时间内难以解决。EIA 在短期能源展望中下调美国产量预
期，美国产量预计温和回升。API 原油库存继续下降，但成品油累积较多。

投资建议：油价维持震荡偏强走势。

2.6、能源化工（LLDPE/PP）

2021 年 12 月份不同来源制聚丙烯利润 (来源：卓创资讯)

12 月不同来源制聚丙烯利润有所转好。因聚丙烯价格月初上涨，原油、动力煤、甲醇等产
品价格高位下滑，且幅度相对较大，因此厂家盈利情况出现一定转好。但丙烯价格仍旧延
续高位，因此外采丙烯制聚丙烯盈利情况仍出现压缩。

2021 年 12 月国内聚丙烯分类产量 (来源：卓创资讯)

021 年 12 月 PP 月度产量较 11 月增加，从分类产量看，12 月拉丝、纤维、BOPP 膜、薄壁
注塑、均聚注塑、透明料、PPB 管材产量减少，共聚、CPP 膜、PPR 管材产量增加。

宁夏润丰新材料科技有限公司 PP粉料装置开车 (来源：卓创资讯)

宁夏润丰新材料科技有限公司 PP 粉料装置开车，现阶段主要产品为 040，厂家正常出货。

点评：印尼煤炭出口消息逐渐被市场消化，聚烯烃期价跟随煤炭反弹。从上游利润水平来
看，PP 和 L利润均处于中性位置。目前需求处于逐渐走弱的状态中，小年前下游企业陆续
放假，在国内疫情有所反复的时间节点下，下游补货比较谨慎，规模较小。而供应方面投
产仍较为顺利，后期供应压力较大。目前 PP 和 L 港口价格高于内地约 200 元/吨，聚烯烃
反弹的高度难以超过该值。但下游在低库存下，节后补库的预期仍有，叠加山东丙烯高价，
聚烯烃走势不过分悲观。

投资建议：短期来看，聚烯烃仍将跟随成本端波动，短期我们认为L上方空间8850,下方8450；
PP 上方 8400，下方 8100。
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2.7、农产品（生猪）

出栏量大幅提高，养猪四巨头扩产明显 (来源：中国证券报)

2021 年牧原股份、正邦科技、温氏股份、新希望四家头部生猪养殖企业共出栏 7838.52 万头，
比 2020 年的 4551.4 万头明显提高。

泰国生猪养殖协会：非洲猪瘟导致该国生猪养殖业萎缩 (来源：央视新闻)

泰国生猪养殖协会会长 10 日对媒体披露，部分生猪养殖户自 2019 年 4 月起遭受非洲猪瘟
侵袭，导致全国用于繁殖的母猪数量从 110 万头减少到目前的 50 万头，仔猪数量从 2800
万头减少到 1300 万头。国内生猪市场供应量锐减，猪肉价格飞涨，并引发物价上涨。

自繁自养生猪今年首次跌破盈亏平衡线 (来源：财联社)

进入 2022 年以来，生猪价格持续下行。1月 10 日，自繁自养生猪今年以来首次跌破盈亏平
衡线。卓创资讯预期头均亏损 79 元左右。

点评：行业规模化程度较非瘟前显著提升，伴随而来的是下行区间内规模养殖场面对低迷
猪价表现更为坚挺，不利于过剩产能出清。

投资建议：主力合约维持高沽空思路不变，近期趋势性行情较难出现，远月合约建议谨慎
观望为主。

2.8、农产品（白糖）

2025 年全国农作物耕种收综合机械化率达到 75% (来源：沐甜科技网)

《“十四五”全国农业机械化发展规划》近日印发。计划到 2025 年，全国农机总动力稳定
在 11 亿千瓦左右，农作物耕种收综合机械化率将达到 75%。按照规划，到 2025 年，粮棉
油糖主产县（市、区）基本实现农业机械化，丘陵山区县（市、区）农作物耕种收综合机
械化率达到 55%，设施农业、畜牧养殖、水产养殖和农产品初加工机械化率总体达到 50%
以上。2035 年，主要农作物生产实现全过程机械化，农业生产基本实现机械化全覆盖，机
械化全程全面和高质量支撑农业农村现代化的格局基本形成。

截至 1 月 10 日，云南 21/22 榨季开榨糖厂已达 27 家 (来源：沐甜科技网)

据不完全统计，截至 1月 10 日，云南 21/22 榨季已开榨糖厂达 27 家，日榨蔗能力为 10.11
万吨。10 日云南制糖集团新糖报价 5530-5560 元/吨。

主产国前景改善，原糖投机净多仓连降三周 (来源：沐甜科技网)

美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告显示，截至 1月 4 日当周，对冲基金及大型投
机客的原糖净多持仓较前一周减少 11699 手，至 172987 手，主产国产量前景改善以及多国
疫情再次爆发的打压下，原糖价格跌至 18 美分一线。总持仓较前周增加 9656 手，至 873918
手。
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点评：北半球印度和泰国开局良好，巴西中南部产区近期的降雨令 2022 年甘蔗产量前景改
善，再加上需求持续不振，原糖投机净多仓连降三周，ICE 原糖持续走低，跌至 18 美分以
下。但目前巴西糖价已经低于乙醇平价下方，这或限制糖价下方空间。

投资建议：外糖的弱势表现将对国内市场形成拖累，但不看好郑糖继续向下的空间，短期
料弱势震荡。

2.9、航运指数（集装箱运价）

三大联盟取消 44 个航次，春节前停航跳港、舱位紧张 (来源：搜航网)

德鲁里本期最新综合世界集装箱指数上涨 1.1%至每 40 英尺集装箱 9408.81 美元，仍比去年
同期高出 80%。德鲁里今年迄今评估的WCI 平均综合指数为每 40 英尺集装箱 9409 美元，
比五年平均水平每 40 英尺集装箱 2835 美元高出 6574 美元。根据德鲁里日前发布最新数据，
接下来的 4周（第 2-5 周）里全球三大航运联盟陆续取消了多个航次，其中取消航次最多的
是 THE 联盟取消 20.5 个航次；2M联盟达到 15 个航次；最少的海洋联盟取消 8.5 个航次；
合计 44 个航次。

集装箱到达目的地的时间较疫情前翻番 (来源：搜航网)

根据 Flexport 为提供的"海运时效性指标"(Ocean timerindicator)，在跨太平洋东行航线上，疫
情前从出口商准备好货物到进口商收货所需的时间的平均时间是 45 至 50 天，而 2022 年 1
月 2 日的最新指标显示平均时间已达到 110 天，创下历史新高。

美国港口拥堵再破纪录 (来源：搜航网)

进入 2022 年后，虽然中国的农历新年即将到来，美国的进口需求依然强烈，加上上述码头
工人因为大量感染 omicron 变种病毒，在美国加州附近海域排队的船舶数量也再次创下新
高。根据南加州海运交易所(Marine Exchange of Southern California)的数据，上周四有创纪录
的 105 艘集装箱船在洛杉矶和长滩港外等待泊位。 105 艘船舶中有 16 艘是在离岸 40 英里
内的港口水域，另外 89 艘在制定的空气安全质量管控区外。105 艘这样一个数据也意味着
目前等待洛杉矶和长滩港泊位的集装箱船数量是去年同期的三倍多，比 6月 24 日(去年的低
点)高出 11.6 倍，比 10 月 24 日高出 31%。

点评：洛杉矶港和长滩港等泊船只再创新高，如果疫情继续恶化，一旦码头采取隔离措施，
加上旺季需求影响，港口周转效率将进一步下降，拥堵加剧的概率偏高。叠加旺季行情，
集装箱供需面将继续恶化，预计运价短期将延续偏强。

投资建议：疫情影响叠加旺季行情，集装箱供需面短期可能继续恶化，运价仍然存在向上
动力
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 23 亿元人民币，员工近 600 人。公司主要从事商
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有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全

资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深圳、
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自 2008 年成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持市场化、国际化、集团化的发展道路，

打造以衍生品风险管理为核心，具有研究和技术两大核心竞争力，为客户提供综合财富管理平台的一流衍生

品服务商。
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