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日度报告——综合晨报

美联储官员维持鸽派表态，中国央行 MLF 平

价续作

[Table_Rank]报告日期： 2023-10-17

外汇期货

哈克：美联储将利率维持现有水平

美联储多位官员继续鸽派表态，目前的利率水平足够控制住通
胀，通胀放缓是趋势而非暂时现象，这意味着美元指数短期继
续下行。

股指期货

央行 10 月份 MLF 加量平价续作

通胀信贷等数据略不及预期，市场风险偏好回落。展望后市，
基本面定价的积极面逐渐在积累，但市场共识的扭转仍需宏观
政策更有针对性。

贵金属

美国 10 月纽约联储制造业指数为-4.6

巴以冲突带来的避险情绪在周一缓和，避险资产回调 s，但由于
冲突仍在，回调幅度较小。美联储官员讲话维持偏鸽派表态，
暗示加息周期结束，但高利率将持续。

能源化工

美媒：美国将放松对委内瑞拉石油制裁以换取后者自由选举

油价出现回落。媒体报道美国计划放松对委内瑞拉制裁，由于
产能下降，委内瑞拉原油产量提升空间有限。

农产品

截至 10 月 11 日当周，巴西港口待装糖船数量增至 128 艘

随着巴西压榨高峰的过去，市场关注焦点将逐渐转向印度、泰
国。而印度及泰国 23/24 榨季糖的产量及出口前景不乐观，市场
担心印度可能会禁止新榨季糖的出口。
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1、 金融要闻及点评

1.1、外汇期货（美元指数）

以色列总理：不会停止对加沙地带的行动 (来源：Bloomberg)

以色列声明：以色列总理内塔尼亚胡在周一与俄罗斯总统普京进行了交谈。内塔尼亚胡明
确表示，以色列将不会停止对加沙地带的行动，直到哈马斯被摧毁。

哈克：美联储将利率维持现有水平 (来源：Bloomberg)

费城联储主席哈克（Patrick Harker）表示，美联储可以将利率维持在现有水平，并指出消除
通货膨胀的过程已在发生。哈克在抵押贷款银行家协会（Mortgage Bankers Association）年
会上说道：“我相信，我们现在可以将利率维持在现有水平。去通胀正在发生，劳动力市
场正在趋于平衡，经济活动继续保持弹性……”

美联储鸽派票委：美国通胀放缓是一种趋势 (来源：Bloomberg)

芝加哥联储主席古尔斯比表示，美国通胀放缓是一种趋势，而非暂时现象。古尔斯比在接
受采访时称：“有很多人说，与过去相比，通胀正趋于下降，这正是我们想要的。不可否
认，这是一种趋势，并非一个月的昙花一现，我们必须满怀希望并密切关注，以确保这种
情况继续下去。”

点评：我们看到美联储多位官员继续鸽派表态，目前的利率水平足够控制住通胀，通胀放
缓是趋势而非暂时现象，这意味着美元指数短期继续下行。美联储官员最新的表态表示目
前的通胀下行是一种趋势，而非短期昙花一现，这表明了鸽派的官员对于通胀持有明显的
乐观态度，消除通胀的进程已经发生，因此进一步加息的意义并不明显。短期来看，美联
储加息的可能性明显降低，因此美元指数短期面临下行的压力。

投资建议：美元短期下行。

1.2、股指期货（沪深 300/中证 500/中证 1000）

国务院发文推动内蒙古高质量发展 (来源：wind)

国务院印发《关于推动内蒙古高质量发展奋力书写中国式现代化新篇章的意见》，到 2027
年，综合经济实力进入全国中等水平，城乡居民收入达到全国平均水平，产业结构优化升
级，新能源装机规模超过火电，粮食和重要农畜产品供给能力持续提升，“三北”防护林
体系建设工程攻坚战取得阶段性成效，防沙治沙成果显著。

杭州宣布住房贷款调整 (来源：wind)

杭州宣布住房贷款调整：限购区首套住房贷款最低首付款比例为不低于 25%，二套住房贷
款最低首付款比例为不低于 35%，二套住房贷款利率不低于相应期限贷款市场报价利率加
30 个基点；非限购区二套住房贷款利率不低于相应期限贷款市场报价利率加 20 个基点，其
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他未调整的按现行政策执行。此次调整从 2023 年 10 月 16 日起实施，以房屋合同网签备案
时间为准。

央行 10 月份MLF 加量平价续作 (来源：wind)

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 16 日开展了 1060 亿元 7 天期逆回购
操作和 7890 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率均持平，分别为 1.8%、2.5%，充分满足了金
融机构需求。Wind 数据显示，今日 2400 亿元逆回购和 500 亿元国库现金定存到期，因此单
日全口径净投放 6050 亿元。本月累计 5000 亿元 MLF 到期，到期日 10 月 17 日。

点评：通胀信贷等数据略不及预期，市场风险偏好回落。展望后市，基本面定价的积极面
逐渐在积累，但市场共识的扭转仍需宏观政策更有针对性。

投资建议：经济止跌，基本面矛盾有所缓和，中期仍然看好顺周期品种的超额收益。

2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

美联储古尔斯比：美国通胀下降不仅仅是暂时现象 (来源：wind)

美联储古尔斯比：美国通胀下降不仅仅是暂时现象，让通胀回到美联储 2%的目标上没有出
现停滞。

美国 10 月纽约联储制造业指数为-4.6 (来源：wind)

美国 10 月纽约联储制造业指数为-4.6，预期-7，前值 1.9。

美联储逆回购规模降至 1.1 万亿美元 (来源：wind)

周一美联储隔夜逆回购协议（RRP）使用规模为 1.109 万亿美元。

点评：巴以冲突带来的避险情绪在周一缓和，避险资产黄金美元美债回调，风险资产股市
上涨，但由于冲突仍在，回调幅度较小。美联储官员讲话维持偏鸽派表态，暗示加息周期
结束，但高利率将持续，10 月纽约联储制造业指数再度降温，四季度预计会看到更多经济
走弱的信号，本周关注美国 9月零售销售数据，市场预期零售销售增速从 0.6%回落至 0.3%。
地缘政治风险扰动下，黄金短线波动增加。

投资建议：黄金筑底回升阶段，建议回调买入的偏多思路。

2.2、能源化工（原油）

尼日利亚计划在 2024 年达到 180 万桶/日的石油产量 (来源：Bloomberg)

尼日利亚计划在 2024 年达到 180 万桶/日的石油产量目标。

美媒：美国将放松对委内瑞拉石油制裁以换取后者自由选举 (来源：Bloomberg)
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据两位知情人士向《华盛顿邮报》透露，美国和委内瑞拉马杜罗政府已达成一项协议，前
者将放松对委内瑞拉石油业的制裁，而委内瑞拉明年将举行竞选性、受国际监督的总统选
举。制裁解除将在马杜罗政府和美国支持的委内瑞拉反对派签署一份协议后宣布，预计将
于周二的一次有美国官员出席的会议上签署。该协议不包括解冻目前在美国的委内瑞拉资
产的计划。如果协议签署，美国政府准备宣布取消对委内瑞拉的某些石油制裁解除措施，
可能包括为委内瑞拉国有石油机构恢复与美国和其他国家的业务发放一般许可证。

EIA：预计 11 月二叠纪盆地石油产量降至 4月以来最低 (来源：EIA)

美国能源信息署（EIA）：预计 11 月份二叠纪盆地的石油产量将下降至自 4月份以来的最
低水平。预计 11 月份鹰滩页岩区的石油产量将下降至自 1月份以来的最低水平；巴肯盆地
的石油产量将升至 2020 年 3 月以来的最高水平。

点评：油价出现回落。媒体报道美国计划放松对委内瑞拉制裁，由于产能下降，委内瑞拉
原油产量提升空间有限，从贸易流来看，委内瑞拉向美国的出口从今年 1月起以开始恢复，
但出口总量增长有限。EIA 数据显示 Permian 产量预计在 11 月下降，页岩油主产区产量出
现增长放缓迹象。

投资建议：鉴于地缘政治对油价短期影响较大，油价预计高位震荡。

2.3、能源化工（电力）

9 月全社会用电量同比增长 9.9% (来源： 财联社)

今年 9 月份，全社会用电量为 7811 亿千瓦时，同比增长 9.9%。分产业看，第一产业用电量
117 亿千瓦时，同比增长 8.6%；第二产业用电量 5192 亿千瓦时，同比增长 8.7%；第三产业
用电量1467亿千瓦时，同比增长16.9%；城乡居民生活用电量1035亿千瓦时，同比增长6.6%。

1~9 月，全社会用电量累计 68637 亿千瓦时，同比增长 5.6%。分产业看，第一产业用电量
976 亿千瓦时，同比增长 11.3%；第二产业用电量 44703 亿千瓦时，同比增长 5.5%；第三产
业用电量 12546 亿千瓦时，同比增长 10.1%；城乡居民生活用电量 10412 亿千瓦时，同比增
长 0.5%。

国务院：探索开展蒙西电网电力容量市场交易试点 (来源：财联社)

国务院发布关于推动内蒙古高质量发展奋力书写中国式现代化新篇章的意见。意见提出，
推进大型风电光伏基地建设。加快建设库布其、腾格里、乌兰布和、巴丹吉林等沙漠、戈
壁、荒漠地区大型风电光伏基地、支撑性电源及外送通道。研究推动浑善达克沙地至京津
冀输电通道建设。善适应新能源参与的电力市场规则，探索开展蒙西电网电力容量市场交
易试点，建立可再生能源配套煤电项目容量补偿机制。

欧洲面临寒冷天气电力供应紧张的风险 (来源：Bloomberg)

本月创纪录的高温缓解了对电力供应紧张和天然气用量激增的担忧，但去年冬季说明初期
温和的天气并不能保证会持续下去。政策制定者应继续采取需求控制方面的措施作为预先
保障措。
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点评：我国 9 月份用电量同比创下今年 2 月以来的新高，环比上升 6 个百分点，金九银十
前半段表现相对强劲，但也有去年基数较低的原因。城乡居民用电量环比转正回升，9月份
全国气温从偏低倾向于正常。分产业看，一产增速环比持平，农业端灾害频率环比 8月有
所减少，用电量逐渐修复；工业端需求增速继续上升，已连续第三个月加速上涨，9月制造
业 PMI 为 50.2%，比上月上升 0.5 个百分点，重返扩张区间；服务业同比增速大幅提升，高
于今年累计平均水平，主要是由于去年的低基数效应。

投资建议：欧洲电价涨势渐缓，市场在等待地缘冲突和欧洲供应端问题的进一步消息。近
期欧洲天气偏暖，理论上对电价预期会形成一定压制，但事实上电价的上涨还是跟随气价
为主，无论是短期风光电出力高企还是气温偏暖的压制效应均不强，现货端波动对期货端
影响程度减弱。此外，煤气发电利润出现分化震荡，还需等待其走势进一步统一。总体来
看，地缘冲突升级的预期略有上升，下行动能随着冬季临近持续削减，但也需注意边际上
的风险增量正逐渐减少，我们维持中性偏多的预期不变。

2.4、能源化工（PTA）

江浙涤丝今日产销高低分化 (来源：CCF)

江浙涤丝今日产销高低分化，至下午 3 点半附近平均估算在 5 成左右，江浙几家工厂产销
分别在 260%、75%、40%、70%、90%、35%、80%、30%、55%、50%、200%、100%、10%、
30%、120%、30%、25%、20%、20%、60%、150%、60%。

华南一套 PTA装置检修 (来源：CCF)

华南一套 110 万吨 PTA 装置已于昨日开始停车检修，预计 11 月底重启。

国内一套 PX装置动态 (来源：CCF)

据悉华南一套 300 万吨重整已重启，其 260 万吨 PX 装置目前负荷提升中，该工厂 10 月初
因故障导致一条重整停车检修，PX、纯苯负荷下降。

点评：近期巴以地缘冲突影响下，原油价格快速反弹，但今日 PTA 涨幅远低于原油反弹幅
度。在汽油裂解持续走弱的背景下，当前市场交易主要逻辑在于压缩中间环节利润，即芳
烃系化工品的调油溢价，因此 PXN持续走弱。尽管 PX下行会带来 PTA 加工费被动修复，
但由于 PTA宽松的现货贸易格局没有明显改善，加工费修复的空间预计有限。PTA加工费
头寸维持 100-300 元/吨的观点。

投资建议：中间 PXN 环节利润仍在压缩过程中，PTA 加工费头寸维持 100-300 元/吨的观
点。

2.5、能源化工（甲醇）

内蒙古世林甲醇装置重启恢复 (来源：金联创)

内蒙古世林 30 万吨/年甲醇装置于 7月 30 日晚停车检修，已于 10 月 15 日晚重启出产品，
后续运行情况待跟踪。
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宁夏鲲鹏年产 60 万吨甲醇装置因设备问题于 10 月 11 日临 (来源：金联创)

宁夏鲲鹏年产 60 万吨甲醇装置因设备问题于 10 月 11 日临停检修，现已重启恢复，后续运
行待跟踪。

点评：昨日甲醇跟随商品偏强震荡，但基本面转弱之下，1-5 月差明显走弱，港口基差小幅
走弱至 01+40 元/吨，内地价格变动不大。基本面方面，三江化工一套 50 万吨/年的乙二醇
装置临时停车，但据悉未影响MTO 装置。宁夏鲲鹏年产 60 万吨甲醇装置重启恢复，内蒙
古世林 30 万吨/年甲醇装置于出产品。成本方面有所企稳。港口市场持稳运行，5500 大卡
报价 1020-1030 元/吨，内蒙煤矿出货不畅，现区域内非电企业用煤 5500 大卡价格 740-790
元/吨。

投资建议：对于甲醇单边价格，宏观上的压制作用较为确定，近端基本面去库的预期也可
能会被证伪，但是目前唯一的支撑来自能源，地缘政治的发展有非常高的不确定性，因此
单边表现可能是一个宽幅震荡的格局。套利上，从上周我们便强调，在 10 月去库预期证伪
下，1-5 价差或以反套为主。MTO 利润上，我们认为四季度甲醇的故事还是有很多，能源
对于甲醇的影响大于 PP，大方向上还是做缩MTO 为主，只是向下的空间因为我们觉得四
季度煤和油向上的弹性差异可能不会太大，总体上较为有限，看到 0左右。

2.6、能源化工（PVC）

10 月 16 日现货震荡整理 (来源：卓创资讯)

今日国内 PVC 市场略偏强整理，PVC 期货偏强震荡，贸易商一口价报盘变化不大，点价货
源部分价格优势减弱。下游采购积极性不高，多数暂时意向观望，套保商接货意向低，今
日现货市场整体成交气氛偏淡。5 型电石料，华东主流现汇自提 5820-5920 元/吨，华南主
流现汇自提 5890-5970 元/吨，河北现汇送到 5750-5800 元/吨，山东现汇送到 5800-5830 元/
吨。

鲁泰化学 PVC价格下调 (来源：卓创资讯)

鲁泰化学 36 万吨 PVC 装置开工 5 成多，5 型报 5750 元/吨现汇，8 型报 5900 元/吨现汇，
承兑高 40 元/吨。

10 月 13 日华东及华南总库存略增 (来源：卓创资讯)

本周上游 PVC开工略降，终端企业恢复开工，市场货源周转加快，但仍多以刚需为主，库
存略增，增幅较上周明显放缓。截至 10 月 13 日华东样本库存 34.95 万吨，较上一期增加
0.46%，同比增 11.23%，华南样本库存 4.67 万吨，较上一期增加 0.86%，同比减少 8.25%。
华东及华南样本仓库总库存 39.62 万吨，较上一期增加 0.51%,同比增加 8.52%。

点评：据卓创资讯数据显示，10 月 13 日华东及华南样本仓库总库存 39.62 万吨，较上一期
增加 0.51%,同比增加 8.52%。节后下游复工，PVC库存累积速度明显放缓。后续能否像节前
一样出现持续的去库有待观察。毕竟前期出口订单已交付得差不多了。后续出口量环比会
有下滑。
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投资建议：由于前期电石价格下滑，烧碱价格上涨，使得 PVC 生产利润创出年内新高。这
使得 PVC 开工率上行，供应明显增加，进而对盘面带来一定的利空。

2.7、农产品（棕榈油）

2023 年 10 月 1-15 日马来棕榈油产量减少 0.7% (来源：我的农产品网)

10 月 16 日，据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2023 年 10 月 1-15 日马
来西亚棕榈油单产减少 2.26%，出油率增加 0.29%，产量减少 0.73%。

马来西亚 10 月 1-15 日棕榈油出口量为 606,980 吨 (来源：Reuters)

马来西亚 10 月 1 日至 15 日棕榈油出口量为 606,980 公吨，而 9月 1 日至 15 日为 574,936 公
吨-AMSPEC AGRI

Mysteel 数据：全国重点地区棕榈油商业库存统计 (来源：我的农产品网)

据 Mysteel 调研显示， 截至 2023 年 10 月 16 日（第 41 周），全国重点地区棕榈油商业库存
约 80.91 万吨，较上周减少 4.94 万吨，降幅 5.75%；同比 2022 年第 41 周棕榈油商业库存增
加 20.28 万吨，增幅 33.45%。

点评：受到双节过后成交量恢复影响，上一周国内棕榈油库存为 80.91 万吨，环比降 4.94
万吨，但是库存水平仍然处于同期高位，且后续仍然存在继续累库的空间。高频数据显示，
马来 10 月上半月产量环比下降 0.73%，而多家机构对出口的统计均为环比上涨，Amspec Agri
显示 10 月上半月马棕出口环比增加 5.57%。结合目前棕榈油市场受到上周的双月报利多的
影响企稳走强，该高频数据短期内有可能会维持棕榈油盘面震荡偏强的短期走势，但是难
以形成长期上涨的动力，且目前基本面仍然比较弱，仍需进一步驱动。

投资建议：短期内上周的双报告利多与高频数据的利多可能会使棕榈油维持震荡偏强，但
是明显的向上驱动还未出现，并且目前基本面仍然趋于宽松，棕榈油盘面难以持续上行。
后续需等待市场利多预期的兑现来决定棕榈油向上行情启动的时间点，在之前预计仍维持
震荡走势。

2.8、农产品（白糖）

印度额外发放 10 万吨 10 月的食糖内销配额 (来源：泛糖科技网)

在 10 月 13 日发布的通知中，印度政府额外发放 10 万吨 10 月份的食糖内销配额。当前，10
月份印度食糖总内销配额为 290 万吨。据市场专家称，随着节日临近，政府此举意在以控
制糖价，政府致力于确保国内消费者以合理的价格获得糖。

印度或在 2023/24 榨季实施食糖出口禁令 (来源：泛糖科技网)

两名印度政府官员表示，印度可能会在整个 2023/24 榨季将糖出口从“限制”类别转为“禁
止”类别，这意味着将全面禁止食糖出口。其中一位官员表示：“由于厄尔尼诺现象影响
了 8 月份的季风降雨，预计 2023/24 榨季的糖产量将降至 3000 万吨，而国内消费量为
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2750-2800 万吨。”他补充称：“预计 2023/24 榨季厄尔尼诺现象将加强，可能会导致下一
榨季旱情加剧。因此，2024/25 榨季的糖产量恐将进一步下降。”另一位官员称，政府首要
任务是确保国内消费供应充足，控制国内食糖价格。印度商务部、农业部、消费者事务部
以及食品和公共分配部的发言人发出的问询仍未得到答复。

截至 10 月 11 日当周，巴西港口待装糖船数量增至 128 艘 (来源：泛糖科技网)

航运机构Williams 发布最新数据显示，截至 10 月 11 日当周，巴西港口等待装运食糖的船只
数量为 128 艘，此前一周为 118 艘。港口等待装运的食糖数量为 600.16 万吨，此前一周为
567.92 万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖（VHP）数量为 585.51 万吨。桑
托斯港等待出口的食糖数量为 505.1 万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为 80.41 万吨。

点评：随着巴西压榨高峰的过去，榨季生产将进入后期，巴西对市场的影响力将减弱，市
场关注焦点将越来越多转向亚洲印度、泰国的产量和可供出口前景方面。而印度及泰国
23/24 榨季糖的产量及出口前景不乐观，尤其是印度，市场担心印度政府可能会禁止新榨季
糖的出口。23/24 榨季的上半榨季（23Q4-24Q1）国际糖市贸易流料再度偏紧，若印度果真
禁止食糖的出口，则将导致 2024 年上半年国际贸易流紧张的状况加剧。外盘下方空间有限，
整体料震荡偏强。

投资建议：四季度，国内进口到港量增加、抛储、新糖上市等，四季度国内食糖货源增加、
供应提升，将抑制国内糖价的上涨动能，令自身对价格的控制力增强、内外联动减弱，配
额外进口倒挂的局面将得到难以修复。但下方空间预计有限，因 1、国际市场；2、23/24
榨季国内糖厂生产成本提升。郑糖 1月合约在前期密集交投区间上沿位置 6600-6700 的支撑
预计较强，四季度波动区间预计在 6600-7100 元/吨。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上
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