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美联储或加快升息步伐，中国进口数据不及预

期
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外汇期货

鲍威尔：利率峰值料将更高 美联储准备必要时加快升息步伐

鲍威尔听证会的表态明显鹰派，美联储做好了必要时加速加息
的准备意味着 3月份加息可能超过 25 个基点，这表明了对于对
抗通胀的意愿非常明显。市场风险偏好明显受到压制。

股指期货

前两月中国出口增速-6.8%，进口-10.2%

前两月外贸数据中出口超预期，进口不及预期，表明短期内，
中国复苏海外衰退的逻辑暂时遭遇挑战，内需低迷与外需韧性
的错位，将对股指形成一定程度的负面拖累。

国债期货

1-2 月我国进出口总值同比下降 8.3%

1-2 月出口增速略超市场预期，进口不及市场预期，“衰退式顺
差”延续。债市更为关注内需以及政策的变化，进口偏弱或对
应着内需偏弱，因此数据公布后，债市小幅走强。

黑色金属

1-2 月中国累计出口钢材 1219.0 万吨

前 2月钢材出口同比增幅较大，海外需求仍具备韧性，出口利润
窗口持续打开。市场后续关注重点仍在于旺季需求成色，节后
供需恢复速度均较快，近期钢价整体处于区间震荡格局。

有色金属

前 2个月我国铜矿砂及其精矿进口量同比增加 11.7%

基本面对铜价短期支撑有限，宏观关注点在于本月美联储加息
落地情况，市场对这一块有一定的预期差，短期铜价窄幅震荡
可能性更大。

能源化工

中国前两个月原油进口量同比下降 1.3%

油价大幅回落，美联储主席鹰派表态引发市场恐慌，拖累油价。
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1、 金融要闻及点评

1.1、外汇期货（美元指数）

美债多条收益率曲线倒挂加深 (来源：Bloomberg)

互换合约市场对 3月的加息押注发生了转变，目前定价显示加息 50 个基点的可能性比加息
25 基点略高。交易员预计未来四次会议将累计加息 100 基点，利率峰值将仅略低于 5.6%。

欧洲央行称消费者通胀预期显著回落 (来源：Bloomberg)

欧洲央行指出，消费者对欧元区通胀的预期“显著”回落，提振了放慢央行加息步伐的呼
声。欧洲央行周二发布月度调查称，1月份三年期通胀预期从去年 12 月的 3%降至 2.5%。
一年期通胀预期同样走低，从 5%降至 4.9%。

鲍威尔：利率峰值料将更高 美联储准备必要时加快升息步伐 (来源：Bloomberg)

美联储主席杰罗姆·鲍威尔表示，美联储可能将利率上调至比预期更高水平。在近期一系
列火爆的就业和通胀数据公布后，鲍威尔称美联储做好了必要时加快升息步伐的准备。“最
新的经济数据强于预期，这表明最终的利率水平可能会高于先前的预测，”鲍威尔周二在
参议院银行委员会作证时表示。 “如果整体数据显示有必要加快紧缩速度，我们准备提高
升息步伐。”

点评：鲍威尔听证会的表态明显鹰派，美联储做好了必要时加速加息的准备意味着 3月份
加息可能超过 25 个基点，这表明了对于对抗通胀的意愿非常明显。市场风险偏好明显受到
压制。美联储主席鲍威尔在国会听证会上的表态表明了美联储可能将利率上调至比预期更
高的水平，也做好了加息加速的准备。这个表态明显鹰派，表明美联储限制性政策利率的
水平将比之前更高，因此美国经济衰退的可能性进一步上升，短期市场风险偏好明显受制。

投资建议：美元短期偏强。

1.2、股指期货（沪深 300/中证 500/中证 1000）

中国证监会调整为国务院直属机构，并负责公司发债审核工作 (来源：wind)

根据国务院关于提请审议国务院机构改革方案的议案，中国证券监督管理委员会调整为国
务院直属机构。中国证券监督管理委员会由国务院直属事业单位调整为国务院直属机构。
强化资本市场监管职责，划入国家发展和改革委员会的企业债券发行审核职责，由中国证
券监督管理委员会统一负责公司（企业）债券发行审核工作。

证监会：建议重点发展基于 AIGC 技术的合成数据产业 (来源：wind)

证监会科技监管局领导撰文称，建议重点发展基于 AIGC 技术的合成数据产业，以更高效
率、更低成本、更高质量为数据要素市场“增量扩容”，助力打造面向人工智能未来发展
的数据优势。在强化数据要素优质供给方面，应统筹兼顾自立自强和对外开放。国家相关
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部门应对大模型训练数据的处理和使用标准进行统一规范；建立数据托管机制，对数据托
管方进行约束，要求数据托管方按照监管机构的规定对数据来源、处理结果以及使用去向
等进行监测，从而使得模型的输入、输出结果符合监管要求。

前两月中国出口增速-6.8%，进口-10.2% (来源：wind)

海关总署：按美元计价，今年前 2个月我国进出口总值 8957.2 亿美元，同比下降 8.3%。其
中，出口 5063 亿美元，同比下降 6.8%；进口 3894.2 亿美元，同比下降 10.2%；贸易顺差 1168.8
亿美元，同比扩大 6.8%。

点评：1-2 月以美元计价的中国出口累计增速录得-6.8%，好于市场预期，这也与今年来全
球制造业 PMI 小幅回升至 50%的扩张区间相互印证，表明外需仍保有一定韧性。而进口则
超预期地下滑至-10.2%，虽然受到贸易摩擦的影响，但客观上国内需求在当前的修复阶段
也确实仍处较低位置。从中长周期看，海外衰退正在进行，但路径上恐仍有反复。短期内，
内需低迷与外需韧性的错位，将对股指形成一定程度的负面拖累。

投资建议：股指期货波动加大，建议波段操作增厚收益

1.3、国债期货（10年期国债）

央行开展了 30 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0% (来源：中国人民银行)

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，3 月 7 日以利率招标方式开展了 30 亿元 7
天期逆回购操作，中标利率 2.0%。另有 4810 亿元逆回购到期，单日净回笼 4780 亿元。

1-2 月我国进出口总值同比下降 8.3% (来源：海关总署)

海关总署数据显示，今年前 2个月，我国进出口总值 6.18 万亿元人民币，同比微降 0.8%，
其中，出口 3.5 万亿元，同比增长 0.9%；进口 2.68 万亿元，同比下降 2.9%；贸易顺差 8103.2
亿元，同比扩大 16.2%。按美元计价，今年前 2个月我国进出口总值 8957.2 亿美元，同比下
降 8.3%。其中，出口 5063 亿美元，同比下降 6.8%；进口 3894.2 亿美元，同比下降 10.2%；
贸易顺差 1168.8 亿美元，同比扩大 6.8%。

企业债发行划归证监会负责 (来源：Wind)

根据国务院关于提请审议国务院机构改革方案的议案，中国证券监督管理委员会调整为国
务院直属机构。中国证券监督管理委员会由国务院直属事业单位调整为国务院直属机构。
强化资本市场监管职责，划入国家发展和改革委员会的企业债券发行审核职责，由中国证
券监督管理委员会统一负责公司（企业）债券发行审核工作。

点评：1-2 月出口增速略超市场预期，进口不及市场预期，“衰退式顺差”延续。债市更为
关注内需以及政策的变化，进口偏弱或对应着内需偏弱，因此数据公布后，债市小幅走强。
近期债市对于各项表现较好的经济指标反映较为钝化，整体呈现走强态势。短期内债市或
延续偏强走势。但仍需谨慎看待债市的走强，目前经济修复的方向并不能证伪，当前市场
预期已经有所下修，未来需关注内需逐渐改善、通胀压力上升导致的债市重新定价的风险。

投资建议：仍需谨慎看待债市的走强
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2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

美联储逆回购工具使用规模为 2.17 万亿美元 (来源：wind)

周二（3 月 7 日），美联储逆回购工具使用规模为 2.170 万亿美元，上个交易日报 2.191 万
亿美元。

鲍威尔发表鹰派证词 (来源：wind)

鲍威尔表示，将继续根据即将发布的全部数据以及对增长和通胀前景的影响，逐次会议做
出决定；如果有必要，美联储准备加快加息步伐；通货膨胀有所缓和，但回落过程可能坎
坷不平。劳动力市场仍然极度紧张。最终的利率水平可能会高于预期。持续提高政策利率
可能是适当的，以便立场足够严格。

美国 1 月批发销售环比增长 1% (来源：wind)

美国 1 月批发销售环比增长 1%，预期下降 0.5%，前值持平；1月批发库存环比下降 0.4%，
预期下降 0.4%，前值下降 0.4%。

点评：昨日金价显著回调，受到美联储主席鲍威尔在国会的证词鹰派的影响，市场对美联
储加息幅度升温，3 月利率会议加息 50bp 的概率有所增加。鉴于当前通胀的回落速度缓慢，
货币政策的立场仍然坚定，加息终点利率可能高于市场预期，但长期来看对经济的打压以
及失业率的回升便是代价，经济下行风险增加。短期内市场仍然在交易强美元的逻辑，金
价难有表现，周五的非农变得更加关键。

投资建议：金价在千八附近震荡。

2.2、黑色金属（螺纹钢/热轧卷板）

住建部部长：对房地产市场企稳回升充满信心 (来源：财联社)

3 月 7 日，住房和城乡建设部部长倪虹表示，我现在对房地产市场的企稳回升充满信心，主
要原因在于三个方面。第一，从市场供给和需求看，新冠肺炎疫情防控取得了决定性胜利，
防控政策也做了优化调整，这对房地产供需两端都产生了积极影响。第二，从市场预期看，
今年 1、2 月份，全国商品房销售结束了 13 个月的负增长，虽然 70 个大中城市的房价有涨
有跌，但总体来看价格平稳。同时，保交楼的工作也在扎实推进，切实保障了购房人的合
法权益，房企合理性融资也得到了改善。应该说，市场主体信心正在恢复。第三，从政策
落实情况看，我们对于首套住房大力支持、对于二套住房合理支持的政策都已经出台，正
在落实见效。

预计 2 月乘用车市场零售 136.4 万辆，同比增 9% (来源：乘联会)

初步统计，2月 1-28 日，乘用车市场零售 136.4 万辆，同比增长 9%，较上月增长 6%，今年
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以来累计零售 265.7 万辆，同比下降 21%；全国乘用车厂商批发 159.8 万辆，同比增长 9%，
较上月增长 10%，今年以来累计批发 304.7 万辆，同比下降 16%。

1-2 月中国累计出口钢材 1219.0 万吨 (来源：海关总署)

海关总署 3月 7 日数据显示，2023 年 1-2 月中国累计出口钢材 1219.0 万吨，同比增长 49.0%。
1-2 月中国累计进口钢材 123.1 万吨，同比下降 44.2%。

点评：1-2 月钢材出口同比增幅较大，海外需求目前依然相对具备韧性，出口利润窗口依然
打开，预计 3-4 月出口依然会处于高位。钢价再度震荡回升，市场消化了经济增速目标位于
预期区间下沿的问题，后续关注重点仍在于旺季需求的成色。目前来看，终端需求依然回
升较快，且地产高频成交数据的同比转正。不过需观察持续性，预计 3月旺季需求高度依
然不宜过于乐观。钢价近期仍整体处于区间震荡的格局。

投资建议：建议仍以震荡思路对待钢价。

2.3、有色金属（铜）

前 2个月我国铜矿砂及其精矿进口量同比增加 11.7% (来源：海关总署)

海关总署数据显示，2023 年前 2 个月我国铜矿砂及其精矿进口量为 463.5 万吨，同比增加
11.7%，2021 年同期为 415 万吨。

前 2个月我国未锻轧铜及铜材进口量减少 9.3% (来源：海关总署)

2023 年前 2 个月，我国未锻轧铜及铜材进口量为 87.9 万吨，减少 9.3%，每吨 6.04 万元，下
跌 5.5%。

2月国内精铜杆产量环比增 79.23% (来源：上海钢联)

据调研国内 61 家精铜杆样本企业，总涉及产能 1414.5 万吨，2023 年 2 月国内精铜杆产量为
70.17 万吨，环比增 79.23%，同比增 37.24%；2023 年 2 月国内精铜杆产能利用率为 64.62% ，
环比增 32.03%，同比增 29.18%。据调研样本企业计划产量，3月精铜杆产量为 77.2 万吨，
环比增 10.02%，同比增 5.78%；3 月精铜杆企业产能利用率为 64.17%，环比减 0.45%，同比
增 1%。

2月国内再生铜杆产能利用率环比增 29.48% (来源：上海钢联)

据调研国内 56 家再生铜杆样本企业，总涉及产能 629 万吨，2023 年 2 月国内再生铜杆产能
利用率为 48.31%，环比增 29.48%；2023 年 2 月国内再生铜杆产量为 23.31 万吨，环比增
131.71%。据调研样本企业计划，3月再生铜杆企业产能利用率为 47.58%，环比减 0.73%；3
月再生铜杆产量为 25.42 万吨，环比增 9.05%。

五矿资源：2022 年权益持有人应占利润同比降 74% (来源：上海金属网)

五矿资源(01208.HK)发布公告，2022 年除税后净利润为 2.435 亿美元，同比降 73.53%；包括
公司权益持有人应占利润 1.72 亿美元，同比降 74.21%。EBITDA 较 2021 年减少 44%，达到
15.354 亿美元，是因为 Las Bambas 及 Rosebery 的精矿销售减少，已实现商品价格下跌及采
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矿业成本上涨导致的各矿山消耗品单位价格上升所致。

点评：精炼铜产量继续惯性增长，但由于进口量阶段收缩，国内精炼铜供给整体增长较为
有限，如果需求端持续改善，国内可能出现阶段性供需偏紧，从而对价格及升贴水产生支
撑。不过现阶段核心问题在于需求端整体恢复的节奏并不快，因此暂时没有造成库存的超
预期去化，叠加精炼铜价格高位运行，基本面短期支撑较为有限。宏观角度，市场更关注
于本月美联储加息的落地，如果加息超预期可能会对铜价造成阶段抑制，短期我们认为铜
价将继续窄幅震荡。

投资建议：由于库存暂未超预期变化，基本面对铜价短期支撑有限，宏观关注点在于本月
美联储加息落地情况，市场对这一块有一定的预期差，短期我们认为铜价继续围绕 69000
元/吨窄幅震荡的可能性更大，策略上建议耐心等待，如果加息超预期造成铜价显著回调，
可能是布局中期多单的机会。

2.4、有色金属（锌）

LME库存 (来源：LME)

锌库存 39125 吨，增加 4275 吨；锌注册仓单 36150，注销仓单 2975。

加拿大与英国签约建立关键矿产供应链对话机制 (来源：上海金属网)

加拿大与英国政府 3 月 6 日在多伦多举行的加拿大国际矿业大会期间签署协议，建立关键
矿产供应链对话机制，以加强两国在相关领域的合作。据加拿大自然资源部发布的消息，
加英两国对话的重点是深化双边在关键矿产领域的相互参与和合作，优先考虑关键矿产的
供应安全和共同经济繁荣，并在相关产业价值链中实现环境、社会与治理的高标准及创新。

七地锌锭社会库存较上周五增加 0.08 万吨 (来源：SMM)

截至本周一（3月 6 日），SMM 七地锌锭库存总量为 18.49 万吨，较上周一（2 月 27 日）
增加 0.15 万吨，较上周五（3 月 3 日）增加 0.08 万吨，国内库存录增。其中上海市场，周
末到货并不多，部分发往浙江的锌锭仍旧在途。而上海市场出库尚可，提货者众多，导致
市场小幅去库；天津市场，受周五锌价较低影响，周末市场提货尚可，而到货节奏依旧保
持稳定，天津小幅累库；广东市场，周末市场到货明显增加，然由于下游刚需采购热情不
减，出库量亦明显增加，此外在到货预期偏弱的情况下，部分持货商惜货出售，广东市场
小幅累库；总体来看，原沪粤津三地库存减少 0.03 万吨，全国七地库存增加 0.08 万吨。

点评：内需复苏的节奏好于市场预期，但据了解当前企业主要仍在完成前期订单，新订单
尚未集中释放，后续需要关注基建相关订单的提振力度。此外，云南地区干旱导致的当地
电力供应紧张，部分锌冶炼厂也收到了降负荷生产的要求，叠加部分炼厂的检修，供应释
放不及预期。

投资建议：国内库存拐点出现的时间早于预期，且当前库存水平仍远低于历年同期，在旺
季需求预期的提振下，短期内锌价有望震荡上行。
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2.5、能源化工（原油）

中国前两个月原油进口量同比下降 1.3% (来源：海关总署)

海关数据显示前两个月，进口原油 8406.4 万吨，同比下降 1.3%。

API 原油库存下降 (来源：Bloomberg)

美国 3 月 2 日当周 API 原油库存 -383.5 万桶，分析师预期 -3.08 万桶，前值 +620.3 万桶。

美国 3月 2 日当周 API 库欣原油库存 +2.4 万桶，前值+48.3 万桶。

美国 3月 2 日当周 API 汽油库存 +184.0 万桶，前值-177.4 万桶。

美国 3月 2 日当周 API 馏分油库存 +192.7 万桶，前值-34.1 万桶。

EIA下调美国原油产量增速预期，上调全球需求增速预期 (来源：EIA)

EIA 短期能源展望报告显示，2023 年全球原油需求增速预期为 148 万桶/日，此前预计为 111
万桶/日。2024 年全球原油需求增速预期为 178 万桶/日，此前预计为 179 万桶/日。

EIA 短期能源展望报告：预计 2023 年美国原油产量将增加 56.00 万桶/日，此前为 59.00 万
桶/日。预计 2024 年美国原油产量将增加 19.00 万桶/日，此前为 16.00 万桶/日。

点评：美联储主席表示美联储准备加快加息，利率最终水平可能高于之前预期，引发市场
对美联储维持激进加息的预期，美元上涨，市场风险偏好下降拖累油价，油价大幅回落。
美国经济下行担忧回升，将拖累需求。EIA 最新月报中上调全球需求预期，同时略下调美
国产量预期。

投资建议：油价维持维持震荡走势。

2.6、能源化工（甲醇）

甲醇基差各周期均有不同幅度走弱 (来源：金联创)

今日甲醇期盘窄幅震荡，近月端按需采购，买气偏弱，远月部分逢高点价出货，基差买盘，
基差各周期均有不同幅度走弱，全天换货持续，整体商谈成交一般。现货及 3上 2670-2680，
05+55/+60；3 中 2670-2680，05+55/+60 ；3 下 2675-2690，05+55/+60；4 下 2650-2660，
05+30/+35。

伊朗甲醇装置重启 (来源：华瑞资讯)

伊朗 Sabalan165 万吨/年装置于 3月 4 日重新启动，该装置前期于今年 1月 4日附近限气停
车；另伊朗Kimiaya 也在上周重新启动，该装置前期于今年 1月 1 日附近因限气停车

宁夏宝丰（三期）240 万吨/年甲醇新装置计划 3月 15 日 (来源：华瑞资讯)

宁夏宝丰（三期）240 万吨/年甲醇新装置计划 3月 15 日点火，产能释放预计在 4月。
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点评：虽然甲醇期价近期为明显走弱，但从基本面方面 05 合约边际走弱较为明显，首先，
宁夏宝丰装置投产落地，叠加春检空间已经不大，煤价持续下跌的预期之下，甲醇的利润
将持续回升，05 合约前国内供应力度将逐渐加大。其次，伊朗船运受制裁问题未再扩散，
伊朗甲醇装置大部分已恢复，叠加非伊货源的增多，四月进口量将逐渐回升。但需求端并
未有明显好转，虽然中原乙烯 20 万吨/年MTO 有计划重启，但MTO行业整体仍在低利润
之中，难以支撑需求端的持续回升。

投资建议：近端来看，甲醇港口和内地库存依旧偏低，给予价格较强的支撑，但目前供需
逐渐宽松的态势较为明朗，成本端中长期或也将逐渐下行，建议逢高布局空单。

2.7、能源化工（天然橡胶）

3 月米其林首款电动踏板车轮胎产品发布 (来源：隆众资讯)

据米其林中国官微消息，米其林面向中国市场发布业内首款电动踏板车轮胎产品 CITY
GRIP SAVER。该产品目前主要提供 10 寸至 14 寸轮胎，可缓解“骑士”对续航与路面湿滑
的焦虑。

潍坊原安驰轮胎产能置换用于工程胎建设 (来源：轮胎世界网)

相关部门对诸城涌安橡胶科技有限公司工程轮胎建设项目产能置换情况进行了公示。涌安
橡胶位于潍坊市诸城市，前身为安驰轮胎，2021 年赛轮集团完成对其破产重组工作，成立
诸城涌安橡胶科技有限公司。涌安橡胶本次退出产能规模为年产 30 万条全钢子午胎和 546
万条半钢子午胎（折混炼胶 5.61 万吨），产能置换用于工程轮胎建设项目。截至目前，全
钢装置已拆除完成，半钢计划于 3月开始拆除，新增产能将采用液体黄金轮胎技术，年产
成品工程轮胎 7.01 万吨（折混炼胶 5.61 万吨）。该项目计划开工时间为 2023 年 3 月，竣工
时间预计为 2024 年 5 月。

23 年 1 至 2 月中国进口橡胶同比增 10.8% (来源：中国橡胶贸易信息网)

2023 年 1 至 2 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 132.2 万吨，同比增加 10.8%。2022
年同期进口量为 119.3 万吨。

点评：目前国内产区已经完全停割，越南产区全面停割，泰国南部进入减产期，泰国东北
部处于全年产量末期，整体来看，2月底开始，全球天胶将进入季节性低产期。需求层面，
轮胎企业延续高开工状态，节前订单量充足，当前仍有部分订单尚未交付，加上原料价格
近期高位运行，部分企业价格小幅上调成品胎价格。整体来看，短期橡胶不具备大跌基础，
季节性低产背景下，需求改善依然是行情关键。后续继续观察 3 月份轮胎终端市场走量情
况。

投资建议：短期橡胶不具备大跌基础，季节性低产背景下，需求改善依然是行情关键。后
续继续观察 3月份轮胎终端市场走量情况。
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2.8、农产品（生猪）

京基智农：2月销售生猪收入 1.92 亿元 (来源：公司公告)

京基智农发布公告称，2月销售生猪 13.35 万头（其中仔猪 2.16 万头），销售收入 1.92 亿元；
商品猪销售均价 14.55 元/kg。

立华股份：2月肉鸡销售收入环降 20.32% (来源：公司公告)

立华股份公告，公司 2023 年 2 月销售肉鸡(含毛鸡、屠宰品及熟制品)2882.63 万只，销售收
入 8.04 亿元，毛鸡销售均价 12.78 元/公斤，环比变动分别为-19.20%、-20.32%、-4.27%，同
比变动分别为 31.89%、24.07%、-9.75%。公司 2023 年 2 月销售肉猪 8.52 万头，销售收入 1.21
亿元，肉猪销售均价 14.46 元/公斤，环比变动分别为 24.38%、1.68%、-5.37%，同比变动分
别为 215.56%、290.32%、22.54%。

温氏股份：2月销售肉猪收入同比增长 114.1% (来源：公司公告)

温氏股份发布公告，公司 2023 年 2 月销售肉鸡 8,517.81 万只(含毛鸡、鲜品和熟食)，收入
24.87 亿元，毛鸡销售均价 12.66 元/公斤，环比变动分别为-0.46%、4.67%、1.36%，同比变
动分别为 51.52%、43.84%、-13.47%。公司 2023 年 2 月销售肉猪 193.55 万头(含毛猪和鲜品)，
收入 33.72 亿元，毛猪销售均价 14.62 元/公斤，环比变动分别为 21.95%、21.82%、-0.75%，
同比变动分别为 81.06%、114.10%、16.49%。

点评：本周伴随猪价上涨，二次育肥采购体重及对应成本上调（体重上调至 120 公斤，成
本上涨至 16.4 元/公斤），而当前仔猪育肥出栏成本接近 18 元/公斤，对应主力合约 LH2305
与远月合约 LH2309 支撑位分别在 16,500 元/吨、18,000 元/吨附近。在消费小幅超预期恢复
以及二次育肥采购成本增加的当下，不建议过度追空。

投资建议：部分资金入场抢跑供应压力后移预期，当前主力所处点位接近二次育肥成本线，
建议多看少做，以观望为主。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 38 亿元人民币，员工逾 800 人。公司主要从事商

品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品

交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面

结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私

人有限公司三家全资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深圳、

杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、重庆、苏州、南通、泉州、汕头、沈阳、无锡、济南等地

共设有 36 家分支机构，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发达地区拥有 149 个证券 IB 分支网点，未来东

证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大数

据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际化、集

团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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